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Finansal Degerlendirme Raporu

Coca-Cola icecek <CCOLA>
Gida-icecek

Coca-Cola icecek, 2025 yili ikinci ceyredini beklentilere paralel 48,14 milyar TL
ciro, beklentilere paralel 8,94 milyar TL FAVOK, beklentilere paralel 505 milyar
TL kar ile sonuclandirdi. Gecen yilin ayni ceyregdine kiyasla ciro %2,6, FAVOK %

21,4 azalis gosterirken, net donem kari ise %43,2'lik bir daralma gosterdi.

Cirodaki daralmaya ragmen satis hacmi 2C24'e kiyasla %4,7 artis gostererek 473
milyon Unite kasa oldu. 6A24'e kiyasla artis %8,5 olurken, yilin ilk yarisinda
gerceklesen satis hacmi 860 milyon Unite kasaya ulasti. Turkiye'deki satis
hacmindeki daralma, 2C25'de gergeklesen %50k daralma ile kendini
gosterirken, 6A25 itibariyle %0,5 gibi sinirli da olsa artis gdsterebildi. Uluslararasi
operasyonlar daha guclu bir artis gosterirken, satis hacmi; 2C24'e kiyasla %10,6,
6A25'e kiyasla %13,0 artis gosterdi. Bunda, Turkiye (%5,0) ve Pakistan'da (%]1,5)
yasanan hacim daralmasina kiyasla Ozbekistan (%44,8), Kazakistan (%16,7) ve

Irak'ta (%10,6) gdsterilen hacmin blyUmeleri etkili oldu.

2C24'e kiyasla gazl icececekler hacim bazinda %49 artis gdsterirken, gazsiz
icecekler %20,6 artis gosterdi. Su tarafinda ise %10,7'lik bir daralma gdze ¢arpti.
Toplam hacimlerdeki payda ise 2C25 itibariyle gazl icecekler %822, gazsiz
icecekler %9,7, su %8,1 paya sahip oldu. Gazli iceceklerdeki artista %16,7 artis
gosteren Sprite ile %7,2 artis gosteren Fanta Urunleri etkili olurken, gazsiz
iceceklerdeki gucglu artis Fusetea'nin %332 ve enerji iceceklerinin %26,6'lik

artislarindan geldi.

Sirketin net borg pozisyonu ise sinirli dusus gosterek 35,28 milyar TL olurken,
Net bor¢/FAVOK orani 1,45 olarak gerceklesti. Finansal borclarin 26,17 milyar
TL'lik kismi kisa vadeli borglardan olusurken, 31,22 milyar TLlik kismi uzun vade
borclardan olustu. Kaldirag orani %60,8, finansal bor¢c orani %317 olarak

gerceklesti. Cari oran 1,08, likidite orani 0,83, nakit oran ise 0,31 oldu.

6A25 itibariyle yatirrm harcamalari 6,8 milyar TL olurken, %28'i Turkiye, %72'si

uluslararasi operasyonlara yapildi.

Gelen finansal sonugclari, ciro daralmasindan kaynakli azalan karliiga karsin
hacimlerin korunabilmis, hatta sinirl artis gdsterebilmis olmasi nedeniyle notr

olarak degerlendiriyoruz.

Gekince: Bu raporda yer alan her tarla bilgl, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazilandign tarih itibari ile meveut piyasa kosullan ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile haziflanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizea garanti ediimemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satm kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,

yadabu pilan islemlerden, yorum ve bilgilerin dogacak her turl zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun tgtncd Kisilerin ugrayabilecegi her tirlu dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Info Yatinm Menkul Degerler A, ile baglh kuruluslar, salisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,

yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlig kapsaminda degildir

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu CCOLA
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 51,70
S1Y En YUksek 70,41
S1Y En DusUk 42,05
Hisse Adedi (mn) 2.798,08
Fiili Dolasim Hisse Adedi 29,10
Piyasa Degeri (TL mn) 144661
Piyasa Degeri (USD mn) 3.567
Finansal Borg (TL mn) 58.074
Finansal Bor¢ (USD mn) 1.461
3AO0IH (USDmn) 7,38
3A OiH/HA Piyasa Deg. 0,01%
F/K
Guncel 14,56
6 Aylik Ortalama 1,88
1Yillk Ortalama 9,57
PD/DD
Guncel 2,32
6 Aylik Ortalama 2,51
1Yilik Ortalama 4,06
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Ozet Finansallar

= ANADOLU EFES BIRACILIK

THE COCA-COLA EXPORT

CCOLA (mnTL) 2023 2024 2024/06 2025/06
Hasilat 170209 160640 89293 86472
FAVOK 30183 28168 17252 13480
Net Kar 34667 17283 T.280 6403
Ozkaynaklar 66179 62659 64130 62445
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr



